
40 años de 
administración 
privada de fondos 
de pensiones

El actual sistema de ahorro pre-
visional chileno se originó en 
1981 con la creación de las Admi-
nistradoras de Fondos de Pen-
siones (AFP) y la instauración de 
la capitalización individual como 
pilar de ahorro en reemplazo del 
sistema de reparto, donde el fi-
nanciamiento de las pensiones 
se efectuaba con las cotizacio-
nes de los trabajadores activos 
que iban a un fondo común con 
aportes del Estado. Las pensio-
nes eran administradas por Cajas 
de Previsión —que llegaron a ser 
35— relacionadas con sectores 
productivos determinados.

Tras 40 años de existencia, el ac-
tual sistema mixto de pensiones 
chileno cuenta con una sofisti-
cada administración privada de 
fondos que ha logrado mantener 
una rentabilidad positiva, incluso 
ante crisis externas, que ha per-
mitido aumentar el ahorro de los 
afiliados de forma considerable. 
Junto con ello, en términos de 
eficiencia, se trata de un sistema 
de administración y gestión se-
guro y de alta calidad, tal como 
quedó demostrado en el pago de 
los retiros excepcionales de fon-
dos previsionales, ocurridos du-
rante la pandemia.

Comenzar → www.aafp.cl

http://www.aafp.cl


Ahorros resguardados y que  
crecen: el impacto histórico de la 
administración privada

Pagos de pensiones y beneficios 
crecientes en el tiempo

El escenario actual de la  
administración privada de  
Fondos de Pensiones

1. $8 de cada $10 acumulados en las cuentas individuales 
 corresponden a rentabilidad

 
3

2. Los fondos de pensiones cuatriplican la rentabilidad de  
 los depósitos a plazo

 
4

Índice

3. Los fondos de pensiones han superado las crisis  
 externas en el corto y mediano plazo

 
5

4. Una inversión diversificada en instrumentos y mercados 6

1. Los cotizantes han aumentado 10 veces 7

2. Las pensiones pagadas mensualmente han  
 aumentado 20 veces

 
8

3.  Desde 2004, las AFP han pagado herencias a más  
 de 135.000 familias

 
9

4. Los montos de las herencias han crecido 12 veces  
 desde 2003

 
10

5. Más de 247 mil pensionados han retirado excedentes  
 de libre disposición

 
11

6. El promedio de los excedentes de libre disposición  
 retirados se ha quintuplicado desde 2003

 
12

1. Cuentas de Ahorro Previsional gestionadas 13

2. Atenciones realizadas en 2021 14

3. Pagos realizados por las AFP en 2021 15



Ahorros resguardados y que  
crecen: el impacto histórico 
de la administración privada
1. $8 de cada $10 acumulados en las cuentas 
individuales corresponden a rentabilidad

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

Aporte de la rentabilidad al ahorro acumulado
(Para un afiliado que cotizó entre 1981 y junio 2021 en el Fondo C)

A junio de 2021, el 79% del ahorro acumulado en UF 
se explica por la rentabilidad de las inversiones
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Ahorros resguardados y que  
crecen: el impacto histórico 
de la administración privada
2. Los fondos de pensiones cuatriplican  
la rentabilidad de los depósitos a plazo

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP con base en datos de la  
Superintendencia de Pensiones y del Banco Central.

Rentabilidad real de los Fondos de Pensiones versus 
Depósitos a Plazo Fijo de 90 a 365 días

Al invertir 100 UF en 1981, los 
depósitos a plazo llevarían a 
un ahorro de solo UF 544,5. 
En cambio, en los fondos de 
pensiones se obtienen UF 2.140,7.
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Ahorros resguardados y que  
crecen: el impacto histórico 
de la administración privada
3. Los fondos de pensiones han superado las 
crisis externas en el corto y mediano plazo

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.
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Ahorros resguardados y que  
crecen: el impacto histórico 
de la administración privada
4. Una inversión diversificada en 
instrumentos y mercados

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP con base en datos de la  
Superintendencia de Pensiones.
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Un 20% del total 
de los ahorros 
previsionales están 
invertidos en el Estado 
(US$ 28.919 millones)



Pagos de pensiones y 
beneficios crecientes en 
el tiempo

1. Los cotizantes han aumentado 10 veces 

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

May 1981 
501.693

Sept 2021 
5.862.492*
*Afiliados activos y afiliados 
voluntarios que cotizaron 
en septiembre de 2022, por 
remuneraciones devengadas 
en agosto de 2022.



Pagos de pensiones y 
beneficios crecientes en 
el tiempo
2. Las pensiones pagadas mensualmente 
han aumentado 20 veces

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

Dic 1992 Dic 2021

811.338

35.763



Pagos de pensiones y 
beneficios crecientes en 
el tiempo
3.  Desde 2004, las AFP han pagado 
herencias a más de 135.000 familias

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

44.317

$18.664.000

Familias beneficiarias 
(2019 a septiembre de 2022)

Monto promedio de herencia 
(Año 2021)



Pagos de pensiones y 
beneficios crecientes en 
el tiempo
4. Los montos de las herencias han crecido 
12 veces desde 2003

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP con base en datos de la  
Superintendencia de Pensiones a septiembre 2022.

Evolución del monto total en retiros de herencias 
(millones de dólares a septiembre 2022)
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Agosto 2003 – septiembre 2022: 
USD  2.190 millones



Pagos de pensiones y 
beneficios crecientes en 
el tiempo
5.  Más de 247 mil pensionados han retirado 
excedentes de libre disposición

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

USD 1.655
$28,4

Entre agosto de 2003 y 
septiembre de 2022:

millones 
pagados

millones promedio por pensionado



Pagos de pensiones y 
beneficios crecientes en 
el tiempo
6.  El promedio de los excedentes de libre 
disposición retirados se ha quintuplicado 
desde 2003

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.
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El escenario actual 
de la administración privada 
de Fondos de Pensiones

1. Cuentas de Ahorro Previsional gestionadas

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

11.549.599
cuentas de ahorro previsional gestionadas



El escenario actual 
de la administración privada 
de Fondos de Pensiones

2.  Atenciones realizadas en 2021

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

+7.000
214

118.478.699

trabajadores especializados

sucursales

atenciones a afiliados



El escenario actual 
de la administración privada 
de Fondos de Pensiones

3.  Pagos realizados por las AFP en 2021

40 años de administración 
privada de fondos de pensiones

Fuente: Asociación de AFP.

28.218.526

8.955.035  
15.084.048  
1.800.000  

9.883 
1.011

pensiones

beneficios estatales

pensiones de sobrevivencia

pensiones anticipadas de 
enfermos terminales

excedentes de libre disposición 
para enfermos terminales

retiros excepcionales de Fondos 
de Pensión (2021 y  2022)


